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Comunicado de prensa de conformidad con el Reglamento Consob n.º 11971/99 
 

EL CONSEJO DE ADMINISTRACIÓN DE ESPRINET APRUEBA 
LA INFORMACIÓN PERIÓDICA ADICIONAL DEL GRUPO A 30 DE SEPTIEMBRE DE 2025 

 
9M 2025 

 
Ventas por contratos con clientes: 2.893,3 M€ 

EBITDA aj.: 37,3 M€ 
Beneficio neto: 6,2 M€ 

Posición financiera neta: negativa 287,2 M€ 
 

T3 2025 
 

Ventas porcontratos con clientes: 961,8 M€ 
EBITDA aj.: 12,1 M€ 

Beneficio neto: 2,8 M€ 
 

CONFIRMADAS LAS PREVISIONES PARA 2025:  
 

EBITDA Adj. previsto en el extremo superior del rango comprendido entre 63 y 71 millones de euros  
 
Vimercate (Monza Brianza), 12 de noviembre de 2025 - El Consejo de Administración de ESPRINET, Grupo líder en el 
sur de Europa en la distribución de productos de alta tecnología y el suministro de aplicaciones y servicios para la 
transformación digital y la transición ecológica, ha aprobado hoy el Informe Financiero Periódico Adicional a 30 de 
septiembre de 2025, elaborado de conformidad con las NIIF. 
 
Alessandro Cattani, CEO de Grupo Esprinet: «Los resultados obtenidos en los primeros nueve meses de 2025 confirman 
la solidez de nuestra trayectoria de crecimiento y la capacidad del Grupo para crear valor sostenible, incluso en un 
entorno de mercado en constante evolución. Hemos registrado un aumento del 4 % en las ventas, hasta alcanzar los 
2.893,3 millones de euros, y un EBITDA ajustado de 37,3 millones de euros, lo que supone un incremento interanual del  
3%. La posición financiera neta también ha mejorado en casi 60 millones de euros en comparación con el año pasado». 

Cattani continúa: «Tras los resultados positivos del segundo trimestre, el periodo comprendido entre julio y septiembre 
también mantuvo la tendencia de crecimiento, y el Grupo reforzó su posición en mercados clave. España, que representó 
el 36% del negocio del Grupo en lo que va de año, sigue siendo un importante motor de crecimiento, gracias a los 
excelentes resultados en la distribución TIC y a la capacidad de aprovechar rápidamente las oportunidades que surgen 
de un PIB que, según las estimaciones de la OCDE, crecerá un 2,6 %, lo que situará a España como la economía avanzada 
europea con mejor rendimiento en 2025 y en un futuro próximo. Italia mantuvo una tendencia estable, en línea con 
nuestra estrategia centrada en la continuidad y la solidez». 

Giovanni Testa, COO de Grupo Esprinet añade: «Nuestra apuesta por los segmentos de mayor margen, en particular 
Soluciones y Servicios, es ahora un factor decisivo para el crecimiento y la rentabilidad del Grupo. La división V-Valley se 
ha convertido en un punto de referencia clave para socios y distribuidores que participan en proyectos de transformación 
digital, lo que ha contribuido de manera decisiva a reforzar nuestro liderazgo en el sur de Europa. Al mismo tiempo, la 
división Zeliatech ha continuado con su expansión en el segmento de las tecnologías de transición ecológica, respaldada 
también por la reciente adquisición de Vamat, que abre nuevas oportunidades en los mercados del Benelux e Irlanda.» 

Por último, Cattani concluye: «Basándonos en estos resultados y en la solidez de nuestro modelo operativo, miramos 
con confianza hacia el final del año, confirmando nuestras expectativas de un EBITDA ajustado en el extremo superior 
del rango entre 63 y 71 millones de euros. El camino que hemos tomado, basado en la innovación, la sostenibilidad y la 
mejora de nuestras competencias, seguirá impulsando el crecimiento del Grupo y consolidando su papel como actor líder 
en el panorama europeo de la distribución tecnológica». 
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PRINCIPALES RESULTADOS CONSOLIDADOS A martes, 30 de septiembre de 2025 
 
Los ingresos de contratos con clientes, medidos antes de la aplicación de la norma contable NIIF 15 y otros ajustes, 
ascendieron a 2.893,3 millones de euros en los nueve primeros meses de 2025, lo que supone un aumento del 4% más 
con respecto a los 2781,8 millones de euros del mismo periodo del año anterior. 
 
Ingresos contables (€/millones) 9M 2025 9M 2024 Variación % de variación 

Italia            1.914,2             1.899,5  14,7  1% 

España            1.147,1             1.054,0  93,2  9% 

Portugal                  71,9                   44,4  27,5  62% 

Marruecos                  16,1                   12,6  3,5  28% 

Ingresos brutos totales1            3.149,3             3.010,4  138,9  5% 

Ajustes de conciliación  -256,0  -228,6  -27,4  12% 

Ingresos contables totales            2.893,3             2.781,8  111,5  4% 

 
En el tercer trimestre de 2025, los ingresos procedentes de contratos con clientes, medidos netos de la aplicación de 
la norma contable NIIF 15 y otros ajustes, ascendieron a 961,8 millones de euros, un 3 % más que los 931,8 millones de 
euros del mismo período del año anterior. 
 
Ingresos contables (€/millones) T3 2025 T3 2024 Variación % de variación 

Italia               599,7                597,3  2,4  0% 

España               432,4                373,6  58,8  16% 

Portugal                  27,8                   18,7  9,1  49% 

Marruecos                    5,8                     4,1  1,7  42% 

Ingresos brutos totales            1.065,7                993,5  72,2  7% 

Ajustes de conciliación -103,9  -61,7  -42,2  68% 

Ingresos contables totales               961,8                931,8  30,0  3% 

 
Si analizamos el rendimiento de las líneas de negocio en las que opera el Grupo, en los primeros nueve meses de 2025 
en la división Esprinet, que gestiona el negocio histórico de la distribución de productos de tecnologías de la información 
y electrónica de consumo, los ingresos brutos de Pantallas (PC, Tabletas y Smartphones) crecieron un 5% respecto al 
mismo periodo del año anterior y un 11% tan solo en el tercer trimestre. Por su parte, los ingresos brutos del segmento 
de Dispositivos muestran una desaceleración de un 5%. 
En el ámbito de la división V-Valley, que ofrece soluciones avanzadas (Soluciones) para la digitalización, la computación 
en la nube y la ciberseguridad, y responde a la necesidad de clientes y proveedores con Servicios para gestionar la mayor 
complejidad generada por la transformación digital, el Grupo registró un aumento de los ingresos del 11%. Los ingresos 
de Soluciones y Servicios, tras la aplicación de la norma contable NIIF 15, se sitúan en 625,7 millones de euros y su ratio 
sobre el total de ventas aumentó hasta el 22 % (20 % en 2024). 
Por último, la división Zeliatech, creada en 2024 para ser el primer distribuidor europeo de tecnología verde que ofrece 
tecnologías que permiten la convergencia de la economía digital y la economía verde, alcanzó unos ingresos de 144,0 
millones de euros a 30 de septiembre de 2025 (+10 % respecto al mismo periodo del año anterior).  
 
Por último, analizando los segmentos de clientes, a 30 de septiembre de 2025 los ingresos brutos del Grupo muestran 
las siguientes tendencias: +2 % en el segmento de consumo (963,7 millones de euros) y +6 % en el segmento business  
(2.185,6 millones de euros). Los resultados del tercer trimestre mostraron un incremento del 9% en el Segmento de 
Consumo y un aumento del 6% de los ingresos brutos del Segmento Empresas. 
 

 
1 Medidos antes de los ajustes de conciliación, es decir, la aplicación de la norma contable NIIF 15 y otros ajustes 
menores.  
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El Margen Bruto ha sido 161,7 millones de euros, +5% en comparación con los nueve primeros meses de 2024 (153,8 
millones de euros) debido tanto al crecimiento de las ventas como al aumento del margen porcentual (5,59% en el 
periodo enero-septiembre de 2025 frente a 5,53% en el mismo periodo del año anterior). 
 
El EBITDA ajustado, que coincide con el EBITDA al no haberse registrado costes de naturaleza no recurrente, es de 37,3 
millones de euros frente a los 36,3 millones de euros de los nueve primeros meses de 2024 (+3 %).  
El impacto porcentual sobre las ventas se situó en el 1,29% frente al 1,31% del mismo periodo de 2024 y refleja el 
incremento del peso de los costes operativos (del 4,22% en los tres trimestres de 2024 al 4,30% a 30 de septiembre de 
2025).  
En el tercer trimestre de 2025, los costes aumentaron un 4 % y su impacto en los ingresos se redujo hasta el 4,02 % 
(4,00 % en el periodo julio-septiembre de 2024).  
 
El EBIT ajustado, que coincide con el EBIT al no registrarse costes no recurrentes, ascendió a 18,9 millones de euros 
comparado con los 19,3 millones de euros de los nueve primeros meses de 2024 (-2%). 
Este resultado se vio afectado por el aumento de las amortizaciones, principalmente como consecuencia del derecho 
de uso del nuevo almacén italiano de Tortona, que comenzó en septiembre de 2024. 
 
El beneficio antes de impuestos fue de 9,4 millones de euros, un 16% más que los 8,1 millones de los tres primeros 
trimestres de 2024.  
 
El beneficio neto ascendió a 6,2 millones de euros, frente a los 6,6 millones de euros de los primeros nueve meses de 
2024. Este resultado se ve afectado por la carga fiscal estimada, que se espera que se reajuste en gran medida a finales 
de año, reflejando la diferente combinación y composición a lo largo del tiempo de los resultados antes de impuestos 
de las distintas empresas del Grupo y  algunas correcciones en las estimaciones de la tasa impositiva. . 
 
El beneficio por acción ordinaria se situó en 0,12 euros, frente a los 0,13 euros registrados a 30 de septiembre de 2024.  
 
El ciclo de conversión de efectivo2 cerró en 28 días (+6 días en comparación con el 3T 24 y -1 días en comparación con 
el 2T 25).  
 
La posición financiera neta fue negativa en 287,2 millones de euros y frente al saldo negativo de 327,5 millones de 
euros a 30 de junio de 2025 y con un saldo negativo de 344,3 millones de euros a 30 de septiembre de 2024. La mejora 
con respecto al 30 de junio de 2025 y al 30 de septiembre de 2024 se debe en gran medida a la gestión eficaz del capital 
circulante neto invertido. Siempre hay que tener en cuenta que el valor de la posición financiera neta está influido por 
factores técnicos como la estacionalidad del negocio, la tendencia de las cesiones «sin recuros» de los créditos 
comerciales (factoring, confirming y titulización) y la dinámica de los patrones de comportamiento de los clientes y 
proveedores en los distintos periodos del año. Por lo tanto, no es representativa de los niveles medios de 
endeudamiento financiero neto observados durante el periodo. Los citados programas de factoring y titulización, que 
definen la transferencia completa de los riesgos y beneficios a los cesionarios y, por tanto, contemplan la cancelación 
de los créditos del activo patrimonial de acuerdo con la NIIF 9, tienen un efecto global sobre el nivel de deuda financiera 
neta consolidada a 30 de septiembre de 2025, cuantificable en 412,6 millones de euros (297,1 millones de euros a 30 
de septiembre de 2024 y 347,7 millones de euros a 30 de junio de 2025).  
 
El patrimonio neto asciende a 376,2 millones de euros frente a los 374,1 millones de euros a 30 de septiembre de 2024. 
 
El ROCE se sitúa en el 6,4%, frente al 6,5 % a 30 de septiembre de 2024.  
 
 
 

 
2 Igual a la media de los últimos 4 trimestres de los días de rotación del capital circulante comercial neto determinado como la suma de los créditos a clientes, 
existencias y deudas frente a proveedores. 
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(€/millones)  T3 2025 T3 2024 

Beneficio operativo (EBIT ajustado) LTM3  44,1 38,9  
NOPAT4  33,0 29,0  
Capital invertido neto Medio5  512,4 444,8  
Retorno del capital empleado ROCE6  6,4% 6,5% 

 
PERSPECTIVAS PARA 2025 
 
Tras los resultados positivos registrados en el segundo trimestre, el Grupo prosiguió su senda de crecimiento en el 
periodo comprendido entre julio y septiembre de 2025 y reforzó aún más su liderazgo en el sur de Europa, 
aprovechando las oportunidades de mercado mejor que sus competidores. El sector de la distribución de las TIC volvió 
a registrar un rendimiento excelente en la Península Ibérica, respaldado también por la favorable coyuntura económica, 
mientras que en Italia mostró una tendencia prácticamente plana desde principios de año. Por  líneas de negocio, el 
enfoque en el segmento de alto margen Soluciones y Servicios fue el que más contribuyó a la mejora de la rentabilidad 
del Grupo, lo que confirma que la división V-Valley es el actor clave para los socios que participan en proyectos de 
transformación digital. En el segmento de las tecnologías para la transición ecológica, la división Zeliatech siguió 
creciendo durante los primeros nueve meses de 2025 y, gracias también a la reciente adquisición de Vamat, que opera 
en el Benelux e Irlanda, se abren perspectivas de una mayor expansión en un nuevo mercado potencial para el Grupo, 
con un valor estimado de unos 16 billones euros en Europa. El Grupo también obtuvo resultados significativos en el 
segmento de las Pantallas, respaldado por la fuerte demanda vinculada al ciclo de renovación de ordenadores 
personales, que los analistas esperan que continúe durante varios trimestres. 
En este escenario de fortalecimiento de su posición estratégica en los países en los que opera y en las tecnologías que 
distribuye, el Grupo ha gestionado de la mejor manera posible las dinámicas relacionadas con los márgenes, ha 
mejorado la gestión del capital circulante y, ha mantenido un control estricto de los costes operativos.  
A la luz de los resultados a 30 de septiembre de 2025 y del contexto descrito anteriormente, respaldado por las 
previsiones de los analistas del sector, el Grupo confirma sus previsiones para todo el año en cuanto al EBITDA ajustado, 
que se situará en el extremo superior del rango comprendido entre 63 y 71 millones de euros.        
 
El directivo responsable de la elaboración de los documentos contables de la empresa, Stefano Mattioli, declara, con 
arreglo al apartado 2 del artículo 154 bis del Decreto Legislativo italiano n.º 58/1998 (T.U.F.: Texto Refundido de la Ley 
de Finanzas), que la información contable incluida en el presente comunicado se corresponde con los resultados 
documentados, con los libros y registros contables. 
 
Cabe señalar que los valores indicados en este documento no han sido verificados por parte de la empresa auditora. 
 

El Grupo Esprinet, líder en el sur de Europa en la distribución de productos de alta tecnología y en el suministro de aplicaciones y 
servicios para la transformación digital y la transición verde, es un grupo de empresas que actúan bajo la dirección del holding Esprinet 
S.p.A.  Con 1.800 empleados y una facturación de 4.100 millones de euros en 2024, las empresas del Grupo operan a través de tres 
marcas principales: Esprinet, V-Valley y Zeliatech. 
La empresa matriz (PRT:IM - ISIN IT0003850929) cotiza en la Bolsa italiana en el segmento Euronext STAR Milán y participa en el 
Pacto Mundial de las Naciones Unidas, adhiriéndose a su enfoque basado en los principios de la empresa responsable. 

 
Comunicado disponible en www.esprinet.com y en www.emarketstorage.com. 
 
Para más información: 
 

 
3 Igual a la suma de los EBIT —sin los efectos de la norma contable NIIF 16— de los últimos 4 trimestres. 
4 Beneficio operativo (EBIT ajustado) de los últimos doce meses, según la definición anterior, sin los impuestos calculados al tipo efectivo de los últimos estados 
financieros consolidados publicados. 
5 Igual a la media de las inversiones en la fecha de cierre del periodo y en las cuatro fechas precedentes de cierres trimestrales (excluidos los efectos 
patrimoniales de la NIIF 16). 
6 Igual a la relación entre (a) el NOPAT, según la definición anterior, y (b) el capital invertido neto medio, según la definición anterior. 

http://www.emarketstorage.com/
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CORPORATE COMMUNICATION  

ESPRINET S.p.A.  

Tel. +39 02 404961  

Paola Bramati  

paola.bramati@esprinet.com  

Tel +34 682 145 424 

Silvia Sánchez 

 Silvia.sanchez@esprinet.com 

 
 
INGRESOS POR ÁREA GEOGRÁFICA  
 
Por lugar de residencia de los clientes 

  
Ingresos contables (€/millones) 9M 2025 9M 2024 Variación % de variación 

Italia 1.765,0  1.752,0  13,0  1% 

España 995,4  920,5  74,9  8% 

Portugal 67,2  41,4  25,8  62% 

Otros países de la UE 46,2  52,8  -6,6  -13% 

Otros países fuera de la UE 19,5  15,1  4,4  29% 

Beneficios de contratos con clientes 2.893,3  2.781,8  111,5  4% 

 

Ingresos contables (€/millones) T3 2025 T3 2024 Variación % de variación 

Italia 545,4  545,7  -0,3  0% 

España 369,2  346,1  23,1  7% 

Portugal 27,3  17,5  9,8  56% 

Otros países de la UE 13,5  18,0  -4,5  -25% 

Otros países fuera de la UE 6,4  4,5  1,9  42% 

Beneficios de contratos con clientes 961,8  931,8  30,0  3% 

 
Por país de facturación7 
 

Ingresos contables (€/millones) 9M 2025 9M 2024 Variación % de variación 

Italia            1.817,4             1.807,3  10,0  1% 
España               998,7                926,2  72,5  8% 
Portugal                  66,9                   40,4  26,5  66% 
Marruecos                  10,3                     7,8  2,5  32% 

Ingresos contables totales            2.893,3             2.781,8  111,5  4% 

 

Ingresos contables (€/millones) T3 2025 T3 2024 Variación % de variación 

Italia               560,7                565,0  -4,3  -1% 
España               370,3                346,8  23,5  7% 
Portugal                  27,1                   17,5  9,6  54% 
Marruecos                    3,7                     2,5  1,2  47% 

Ingresos contables totales               961,8                931,8  30,0  3% 

 
7 Valores calculados en función de la estructura del Grupo, es decir, por país de facturación. Datos no auditados.  

mailto:paola.bramati@esprinet.com
mailto:Silvia.sanchez@esprinet.com
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INGRESOS Y EBITDA POR TIPO DE PRODUCTO 
 Ingresos contables EBITDA Ajustado % de EBITDA Ajustado 

(€/millones) 

9M 2025 9M 2024 

Variaci
ón 

% de 
variaci

ón. 
9M 

2025 

9M 
2024 

Variaci
ón 

% de 
variaci

ón. 9M 2025 9M 2024 

Variació
n 

Pantallas 1.523,7  1.452,8  70,9  5% 8,1  8,7  -0,6  -7% 0,53% 0,60% -0,07% 

Dispositivos 601,1  630,4  -29,3  -5% 1,0  2,5  -1,5  -61% 0,17% 0,40% -0,24% 

Total de Esprinet 2.124,8  2.083,2  41,6  2% 9,1  11,2  -2,1  -19% 0,43% 0,54% -0,11% 

Soluciones 613,8  558,3  55,5  10% 20,6  17,3  3,3  19% 3,36% 3,10% 0,26% 

Servicios 11,9  11,0  0,9  8% 5,0  5,1  -0,1  -3% 41,77% 46,36% -4,59% 

Total de V-Valley  625,7  569,3  56,4  10% 25,6  22,4  3,2  14% 4,08% 3,93% 0,15% 

Green Tech 142,8  129,3  13,5  10% 2,6  2,7  -0,1  -4% 1,82% 2,09% -0,27% 

Total de Zeliatech 142,8  129,3  13,5  10% 2,6  2,7  -0,1  -4% 1,82% 2,09% -0,27% 

Total 2.893,3  2.781,8  111,5  4% 37,3  36,3  1,0  3% 1,29% 1,31% -0,02% 

 

Ingresos contables 

(€/millones) 9M 2025                           9M 2024                            Variación % de variación. 

Pantallas            1.536,9             1.467,0                   69,9  5% 

Dispositivos               606,2                636,5  -30,3  -5% 

Total de Esprinet           2.143,1            2.103,5                  39,7  2% 

Soluciones               850,2                765,3                   84,9  11% 

Servicios                  12,0                   11,1                     0,9  8% 

Total de V-Valley              862,2               776,4                  85,8  11% 

Green Tech               144,0                130,6                   13,5  10% 

Total de Zeliatech              144,0               130,6                  13,5  10% 

Ingresos brutos totales            3.149,3             3.010,4                138,9  5% 

Ajustes de conciliación -256,0  -228,6  -27,4  12% 

Total            2.893,3             2.781,8                111,5  4% 

 

 Ingresos contables EBITDA Ajustado % de EBITDA Ajustado 

(€/millones) 

T3 2025 T3 2024 

Variaci
ón 

% de 
variaci

ón. T3 2025 T3 2024 

Variaci
ón 

% de 
variaci

ón. T3 2025 T3 2024 

Variació
n 

Pantallas 531,2  492,2  39,0  8% 2,8  3,4  -0,6  -18% 0,53% 0,69% -0,16% 

Dispositivos 197,6  201,2  -3,6  -2% 1,1  -0,6  1,7  0,0% 0,53% -0,30% 0,83% 

Total de Esprinet 728,8  693,4  35,4  5% 3,9  2,8  1,1  38% 0,53% 0,40% 0,12% 

Soluciones 187,3  187,3  -0,0  0,0% 5,9  6,1  -0,2  -3,3% 3,15% 3,26% -0,11% 

Servicios 3,3  3,3  0,0  0,0% 1,1  1,5  -0,4  -27% 33,33% 45,45% -12,12% 

Total de V-Valley 190,6  190,6  -0,0  0,0% 7,0  7,6  -0,6  -8% 3,67% 3,99% -0,31% 

Green Tech 42,4  47,8  -5,4  -11% 1,2  1,2  0,0  0,0% 2,83% 2,51% 0,32% 

Total de Zeliatech 42,4  47,8  -5,4  -11% 1,2  1,2  0,0  0,0% 2,83% 2,51% 0,32% 

Total 961,8  931,8  30,0  3% 12,1  11,6  0,5  4% 1,26% 1,25% 0,01% 

 

Ingresos contables 

(€/millones) T3 2025                           T3 2024                            Variación % de variación. 

Pantallas               541,2                488,4                   52,8  11% 

Dispositivos               201,4                199,3                     2,1  1% 

Total de Esprinet              742,6               687,7                  54,9  8% 

Soluciones               276,3                255,2                   21,1  8% 

Servicios                    3,5                     3,3                     0,2  7% 

Total de V-Valley              279,7               258,5                  21,3  8% 

Green Tech                  43,3                   47,5  -4,2  -9% 

Total de Zeliatech                 43,3                  47,5  -4,2  -9% 

Ingresos brutos totales            1.065,6                993,5                   72,2  7% 

Ajustes de conciliación -103,9  -61,7  -42,2  68% 
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Total               961,8                931,8                   30,0  3% 

 
INGRESOS POR TIPO DE CLIENTE  
 
(€/millones) 9M 2025 9M 2024 Variación % de variación. 

Minoristas y minoristas electrónicos 963,7 946,5 17,2 2% 
Revendedores de informática 2.185,6 2.063,9 121,7 6% 
Ajustes de conciliación (256,0) (228,6) (27,4) 12% 

Beneficios de contratos con clientes 2.893,3 2.781,8 111,5 4% 

 

(€/millones) T3 2025 T3 2024 Variación % de variación. 

Minoristas y minoristas electrónicos 370,9  340,7  30,2  9% 
Revendedores de informática 694,8  652,8  42,0  6% 
Ajustes de conciliación (103,9) (61,7) (42,2) 68% 

Beneficios de contratos con clientes 961,8  931,8  30,0  3% 

 
 

 
 
 
ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO RECLASIFICADO 

 

  
 

 
NOTAS 

  
(1) Descuentos económicos por anticipos «pro soluto» de créditos comerciales en el ámbito de programas rotativos de factoring, confirming y 

titulización. 
(2) Sin las depreciaciones que por destino entrarían en el coste de las ventas. 

(3) Ajustado como partidas no recurrentes antes de impuestos.  

    

 

(€/000)
9 m eses

2024

% de 

variación

Tercer 

trim estre

2024

% de 

variación

 

Beneficios de contratos con clientes 2.893.250 2.781.756 4% 961.767 931.826 3%

Coste de las ventas sin costes financieros de cesiones 2.722.722 2.615.471 4% 907.704 878.770 3%

Costes financieros de cesiones de créditos(1) 8.843 12.515 -29% 3.283 4.133 -21%

M argen com ercial bruto(2) 161.685 153.770 5% 50.780 48.923 4%

M argen com ercial bruto % 5,59% 5,53% 5,28% 5,25%

Costes de personal 73.708 71.802 3% 22.695 22.081 3%

Costes operativos 50.696 45.650 11% 15.943 15.201 5%

M argen operativo bruto (EBITDA) ajustado(3) 37.281 36.318 3% 12.142 11.641 4%

M argen operativo bruto (EBITDA) ajustado % 1,29% 1,31% 1,26% 1,25%

Am ortizaciones 6.765 6.911 -2% 2.236 2.636 -15%

Am ortizaciones de derechos de uso de actividad (NIIF 16) 11.589 10.080 15% 3.853 3.643 6%

Am ortización de puesta en m archa - - n/s - - n/s

Resultado de explotaciòn (EBIT) ajustado(3) 18.927  19.327 -2% 6.053  5.362 13%

Resultado de explotaciòn (EBIT) ajustado % 0,65% 0,69% 0,63% 0,58%

    
Gastos no recurrentes - - n/s - - n/s

Resultado de explotaciòn (EBIT) 18.927 19.327 -2% 6.053 5.362 13%

Resultado de explotaciòn (EBIT) % 0,65% 0,69% 0,63% 0,58%

    
Intereses pasivos de arrendam iento (NIIF 16) 3.484 2.678 30% 1.142 1.059 8%

O tros gastos financieros netos 8.076 8.098 0% 2.122 2.997 -29%

(Beneficios)/Pérdidas por cam bio (2.045) 435 <100% 422 (958) <100%

Resultado antes de im puestos 9.412 8.116 16% 2.367 2.264 5%

Im puestos sobre la renta 3.248 1.518 >100% (389) (1.082) -64%

Resultado neto 6.164 6.598 -7% 2.756 3.346 -18%

- de los cuales, m inoritarios - - n/s - - n/s

- de los cuales, dom inantes 6.164 6.598 -7% 2.756 3.346 -18%

9 m eses

2025

Tercer 

trim estre

2025
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ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO 
 

 
 
ESTADO DE RESULTADOS GLOBAL CONSOLIDADO  
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Beneficios de contratos con clientes 2.893.250 - 2.781.756 -

Coste de las ventas (2.733.166) - (2.630.004) -

M argen bruto 160.084 - 151.752 -

Coste de m arketing y ventas (59.552) - (56.311) -

Costes generales y adm inistrativos (81.072) - (76.370) -

(Reducción)/recuperación de valor de actividades financieras (533) - 256 -

Resultado de explotaciòn (EBIT) 18.927 - 19.327 -

(Gastos)/ingresos financieros (9.515) - (11.211) -

Resultado antes de im puestos 9.412 - 8.116 -

Im puestos (3.248) - (1.518) -

Resultado neto 6.164 - 6.598 -

- de los cuales, m inoritarios - -

- de los cuales, dom inantes 6.164 - 6.598 -

Beneficios netos por acción básicos (euros) 0,12 0,13

Beneficios netos por acción diluidos (euros) 0,12 0,13

(€/000)
 9 m eses

2025 

de los cuales, no 

recurrentes

 9 m eses

2024 

de los cuales, no 

recurrentes

Resultado neto (A) 6.164 6.598

O tros com ponentes de la cuenta de resultados global que deben reclasificarse en la 

cuenta de resultados:
 

- variación de la provisión «conversión en euros» (41) (3)

O tros com ponentes de la cuenta de resultados global que no deben reclasificarse 

en la cuenta de resultados:

- variación de la provisión «fondo de indem nizaciones por despido» 50 36

- im pacto fiscal sobre la variación de la provisión «fondo de indem nizaciones por 

despido»
(12) (9)

O tros com ponentes de la cuenta de resultados global (B) (3) 24

Total de beneficios/(pérdidas) globales para el periodo (C=A+B) 6.161 6.622

- de los cuales, dom inantes 6.161 6.622

- de los cuales, m inoritarios -                           -                           

(€/000)
 9 m eses

2024 

 9 m eses

2025 
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CUENTA DE RESULTADOS SEPARADA CONSOLIDADA DEL TERCER TRIMESTRE 
 

 
 
CUENTA DE RESULTADOS GLOBAL CONSOLIDADA DEL TERCER TRIMESTRE 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

Beneficios de contratos con clientes 961.767 - 931.826 -

Coste de las ventas (911.505) - (883.585) -

M argen bruto 50.262 - 48.241 -

Coste de m arketing y ventas (17.969) - (17.177) -

Costes generales y adm inistrativos (25.702) - (25.661) -

(Reducción)/recuperación de valor de actividades financieras (538) (41)

Resultado de explotaciòn (EBIT) 6.053 - 5.362 -

(Gastos)/ingresos financieros (3.686) - (3.098) -

Resultado antes de im puestos 2.367 - 2.264 -

Im puestos 389 - 1.082 -

Resultado neto 2.756 - 3.346 -

- de los cuales, m inoritarios - -

- de los cuales, dom inantes 2.756 - 3.346 -

Beneficios netos por acción básicos (euros) 0,05 0,07

Beneficios netos por acción diluidos (euros) 0,05 0,07

(€/000)

 Tercer 

trim estre

2025 

de los cuales, no 

recurrentes

 Tercer 

trim estre

2024 

de los cuales, no 

recurrentes

Resultado neto (A) 2.756 3.346

O tros com ponentes de la cuenta de resultados global que deben reclasificarse 

en la cuenta de resultados:
 

- variación de la provisión «conversión en euros» (18) (17)

O tros com ponentes de la cuenta de resultados global que no deben 

reclasificarse en la cuenta de resultados:

- variación de la provisión «fondo de indem nizaciones por despido» 40 (149)

- im pacto fiscal sobre la variación de la provisión «fondo de indem nizaciones por 

despido»
(10) 35

O tros com ponentes de la cuenta de resultados global (B) 12 (131)

Total de beneficios/(pérdidas) globales para el periodo (C=A+B) 2.768 3.215

- de los cuales, dom inantes 2.768 3.215

- de los cuales, m inoritarios -                           -                           

(€/000)
 Tercer trim estre

2025 

 Tercer trim estre

2024 
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SITUACIÓN PATRIMONIAL-FINANCIERA CONSOLIDADA RECLASIFICADA 
 

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

(€/000) 30/09/2025 31/12/2024

Capital inm ovilizado 290.831 302.084

Capital circulante com ercial neto 387.103 135.209

O tros activos/pasivos corrientes 26.019 31.891

O tros activos/pasivos no corrientes (40.633) (43.699)

Total de usos 663.320 425.485

Deudas financieras corrientes 251.951 87.799

Pasivos financieros por arrendam iento 13.948 12.633

Activos financieros m antenidos para negociar (175) (103)

Créditos financieros a favor de sociedades de factoring (518) (133)

Deudas por adquisición de participaciones corrientes 600 -

Créditos financieros a favor de otros corrientes (9.111) (10.154)

Disponibilidad de efectivo (141.098) (216.250)

Deudas financieras corrientes netas 115.597 (126.208)

Deudas financieras no corrientes 48.712 30.762

Pasivos financieros por arrendam iento 122.849 131.084

Deudas por adquisición de participaciones no corrientes - 600

Deudas financieras netas 287.158 36.238

Patrim onio neto 376.162 389.247

Total de fuentes 663.320 425.485
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SITUACIÓN PATRIMONIAL-FINANCIERA CONSOLIDADA 
 

 
 
 
 

 
 
 

ACTIVO

Activos no corrientes

Inm ovilizado m aterial 24.401 27.001

Derechos de uso de activos 126.453 135.461

Fondo de com ercio 112.917 112.917

Inm ovilizado inm aterial 11.736 13.152

Activos por im puestos anticipados 12.930 11.200

Créditos y otros activos no corrientes 2.394 2.353

290.831 302.084

Activos corrientes

Existencias 661.131 637.127

Créditos a favor de clientes 552.970 764.264

Créditos tributarios por im puestos corrientes 3.871 3.767

O tros créditos y activos corrientes 87.234 98.127

Activos financieros m antenidos para negociar 175 103

Disponibilidad de efectivo 141.098 216.250

1.446.479 1.719.638

Total de activos 1.737.310 2.021.722

PATRIM O NIO  NETO

Capital 7.861 7.861

Provisiones 362.137 359.865

Resultado neto dom inante 6.164 21.521

Patrim onio neto dom inante 376.162 389.247

Patrim onio neto m inoritario - -

Total de patrim onio neto 376.162 389.247

PASIVO

Pasivos no corrientes

Deudas financieras 48.712 30.762

Pasivos financieros por arrendam iento 122.849 131.084

Pasivos por im puestos diferidos 23.323 21.654

Deudas por pensiones 5.307 5.347

Deuda por adquisición de participaciones - 600

Fondos no corrientes y otros pasivos 12.003 16.698

212.194 206.145

Pasivos corrientes

Deudas frente a proveedores 826.998 1.266.182

Deudas financieras 251.951 87.799

Pasivos financieros por arrendam iento 13.948 12.633

Deudas tributarias por im puestos corrientes 3.212 1.980

Deudas por adquisición de participaciones 600 -

Fondos corrientes y otros pasivos 52.245 57.736

1.148.954 1.426.330

TO TAL DEL PASIVO 1.361.148 1.632.475

Total de patrim onio neto y pasivo 1.737.310 2.021.722

(€/000) 31/12/202430/09/2025



 

 

 

 
 
 

12 

INFORME FINANCIERO CONSOLIDADO 
 

 
 
 
 

 
 

Flujo m onetario de la actividad operativa (D=A+B+C) (222.570) (305.612)

Flujo de caja del resultado operativo (A) 37.750 35.248

Beneficio operativo de actividades en funcionam iento 18.927 19.327

Am ortizaciones y otras desvalorizaciones del inm ovilizado 18.354 16.991

Variación neta de fondos 55 (1.198)

Variación no financiera de deudas de pensiones (117) (154)

Costes no m onetarios de planes de participación 531 282

Flujo generado/(absorbido) del capital circulante (B) (250.506) (331.996)

(Increm ento)/dism inución de las existencias (24.004) (167.700)

(Increm ento)/dism inución de los créditos a favor de clientes 211.294 127.378

(Increm ento)/dism inución de otras actividades corrientes 10.131 (14.579)

Increm ento/(dism inución) de las deudas frente a proveedores (439.341) (269.577)

Increm ento/(dism inución) de otros pasivos corrientes (8.586) (7.518)

O tro flujo generado/(absorbido) de las actividades del ejercicio (C) (9.814) (8.864)

Intereses pagados (8.760) (7.182)

Intereses cobrados 560 991

Diferencias cam biarias 2.202 (530)

Im puestos (3.816) (2.143)

Flujo m onetario de la actividad de inversión (E) (2.790) (5.748)

Inversión neta en inm ovilizado m aterial (2.730) (5.506)

Inversión neta en inm ovilizado inm aterial (19) (265)

Inversión neta en otras actividades no corrientes (41) 23

Flujo m onetario de la actividad de financiación (F) 150.208 152.277

Financiación a m edio/largo plazo obtenida 40.000 -

Reem bolsos/renegociaciones de financiaciones a m edio/largo plazo (33.415) (27.289)

Reem bolsos de pasivos por arrendam iento (9.873) (9.388)

Variación de las deudas financieras 172.673 195.112

Variación de los créditos financieros y de los instrum entos derivados 586 (394)

Precio diferido adquisiciónes - (5.764)

Distribución de dividendos (19.763) -

Flujo m onetario neto del periodo (G=D+E+F) (75.152) (159.083)

Disponibilidad de efectivo y m edios equivalentes al inicio del periodo 216.250 260.883

Flujo m onetario neto del periodo (75.152) (159.083)

Disponibilidad de efectivo y m edios equivalentes al final del periodo 141.098 101.800

(euro/000)
 9 m eses

2024 

 9 m eses

2025 


